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Weisung der Finanzdirektion

iiber die Bewertung von Nutzniessungen

und von Anspriichen auf periodische Leistungen
fiir die Erbschafts- und Schenkungssteuer

(vom 22. November 2001)

Vorbemerkung

Grundlagen fiir die Kapitalisierung der steuerbaren wie auch der 1
abzugsfihigen Nutzniessungen und Anspriiche auf periodische Leis-
tungen sind die Barwerttafeln Stauffer/Schaetzle (5. Auflage, Ziirich
2001). Fragen der Kapitalisierung, die nachstehend nicht ndher eror-
tert werden, sind in Anwendung der erwéhnten Barwerttafeln zu ent-
scheiden.

I. Jahresertrag bzw. Jahresleistung

Grundlage fiir die Kapitalisierung ist der tatséchliche Ertrag bzw. 2
die Jahresleistung im Bewertungsstichjahr. Bei diversifiziert angeleg-
tem Vermogen und wenn sich aus den Akten der Ertrag nicht direkt
ergibt, kann der Ertrag nach Massgabe des Kapitalisierungszinssatzes
gemdiss Randziffer 4 geschétzt werden.

Bei der Ermittlung des Ertrages einer Nutzniessung sind die aus 3
dem Nutzniessungsvermégen zu entrichtenden Erbschafts- oder
Schenkungssteuern — sowohl jene auf dem Kapitalwert der Nutznies-
sung als auch jene auf dem belasteten Eigentum — mitzuberiicksichti-
gen.

II. Kapitalisierung
A. Kapitalisierungszinssatz

Der Kapitalisierungszinssatz betrigt 3 Prozent. 4

B. Altersbestimmung

Fiir die Kapitalisierung ist auf ganze Altersjahre abzustellen. Da- 5
bei gilt als massgebendes Alter die Differenz zwischen Bewertungs-
stichjahr und Geburtsjahr.
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C. Kapitalisierungsfaktoren

Die im Anhang aufgelisteten Kapitalisierungsfaktoren gelten fiir
sofort beginnende, lebensldngliche Renten und tédglich oder kontinu-
ierlich auszurichtende Leistungen.

D. Indexierung

Bei indexierten Renten oder dhnlichen Leistungen entspricht der
Kapitalisierungsfaktor der mittleren Lebenserwartung. Damit werden
Indexierung und Diskontierung gegeneinander aufgewogen.

III. Inkrafttreten

Diese Weisung ersetzt die Weisung der Finanzdirektion {iber die
Bewertung von Nutzniessungen und von Anspriichen auf periodische
Leistungen fiir die Erbschafts- und Schenkungssteuer vom 10. Dezem-
ber 1990 (altes Ziircher Steuerbuch II B Nr. 46/30). Sie tritt auf den 1.
Januar 2002 in Kraft und findet auf alle Steuerfille Anwendung, in de-
nen der Steueranspruch nach dem Inkrafttreten dieser Weisung ent-
standen ist.

Ziirich, 22. November 2001

Finanzdirektion:
Huber
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Anhang

Kapitalisierungsfaktoren fiir Nutzniessungen und Anspriiche auf peri-
odische Leistungen — Ménner

(Kapitalwert: Jahresleistung x Faktor)

Alter  Mittlere 2% 25% 3% 35% 4%  4.5% 5%

Lebens-
erwartung
0 79.01 3935 3421  30.09 2676 2402 2175 19.84
1 7817 3920 3412  30.04 2673 2401 2175 1985
2 7719 3899 3397 2994 26,65 2395 2171 19.82
3 7620 3876 33.81 29.82 2657 2389 2166 19778
4 7521 3853 33,65 2970 2649 2383 2161 19775
5 7422 3829 3348 2958 2640 2376 2156  19.71
6 7322 3805 3330 2945 2630 2369 2151 19.67
7 7222 3780 3312 2932 2620 2362 2146 19.63
8 7123 3755 3294 2919 2610 2354 2140 19.58
9 7023 3729 3275 29.05 2600 2346 2134 19.53
10 6923 3703 3256 2891 2589 2338 2127 1949
11 6824 36,76 3236 2876 2578 2330 2121 1943
12 6725 3649 3216 2861 2567 2321 21.14 19.38
13 66.25 3621 3195 2845 2555 2312 21.07 1932
14 6526 3593 3174 2829 2543 2303 21.00 19.27
15 6427 3564 3152 2813 2530 2293 2092 19.20
16 6327 3535 3130 2796 2517 2283 2084 19.14
17 6229 3505 3108 2779 2504 2272 2076 19.07
18 6131 3475 3085 27.62 2490 2262 2067 19.01
19 6035 3446 3063 2745 2477 2252 2059 1894
20 5941 3417 3041 2728 2465 2242 2052 1888
21 5848 33.88 3020 2712 2452 2232 2044 1882
22 5755 3359 2997 2694 2439 2222 2036 1876
23 56.62 3330 2975 2677 2425 2211 2028 18.69
24 5570  33.00 2952 2660 2412 2201 2020 18.63
25 5480 3271 2930 2643 2399 2191 2012 1857
26 5391 3242 29.08 2626 2386 21.81 2004 1851
27 53.03 3213 2886 26.09 2373 2171 1996 1845
28 5215 31.83 2863 2592 2360 21.60 19.88  18.39
29 5127 3153 2840 2574 2346 2150 19.80 18.32
30 50.38 3122 2816 25,55 2331 2138 1971 1825
31 49,50 3091 2792 2536 2317 2127 19.62 1818
32 48.62 3059 2767 2517 2301 2115 1953 1811
33 4772 3026 2741 2496 2285 21.02 1943 18.03
34 46.82 2992 2714 2475 22,68 2089 1932 17.94



Alter  Mittlere

Lebens-
erwartung

35 45.92
36 45.00
37 44.07
38 43.13
39 42.19
40 41.25
41 40.31
42 39.37
43 38.43
44 37.49
45 36.55
46 35.61
47 34.67
48 33.73
49 32.80
50 31.86
51 30.94
52 30.02
53 29.10
54 28.19
55 27.28
56 26.39
57 25.52
58 24.65
59 23.79
60 22.94
61 22,10
62 21.26
63 20.44
64 19.62
65 18.82
66 18.04
67 17.26
68 16.50
69 15.76
70 15.02
71 14.30
72 13.58
73 12.87
74 12.19

2%

29.57
29.20
28.82
28.43
28.03

27.62
27.20
26.77
26.34
25.89

25.44
24.98
24.52
24.04
23.56

23.06
22.57
22.07
21.56
21.05

20.53
20.01
19.49
18.97
18.45

17.93
17.40
16.87
16.34
15.81

15.27
14.74
14.22
13.69
13.16

12.64
12.11
11.59
11.06
10.54

2.5%

26.86
26.57
26.26
25.94
25.61

25.27
2493
24.58
24.22
23.85

23.47
23.08
22.68
22.28
21.86

21.44
21.01
20.58
20.14
19.69

19.24
18.78
1833
17.87
17.41

16.94
16.47
15.99
1551
15.03

14.55
14.06
13.58
13.10
12.62

12.13
11.65
11.16
10.67
10.18

3%

24.52
24.29
24.04
2378
2351

23.23
22.95
22.65
22.35
22.04

21.72
21.40
21.06
20.71
20.36

20.00
19.63
19.25
18.86
18.47

18.07
17.67
17.27
16.86
16.45

16.03
15.61
15.18
14.75
14.31

13.87
13.43
12.99
12.55
12.10

11.66
11.21
10.75
10.30

9.84
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35%

22.50
22.31
22.11
21.90
21.68

21.45
21.21
20.96
20.71
20.45

20.18
19.90
19.61
19.32
19.01

18.70
18.38
18.05
17.71
17.37

17.02
16.67
16.31
15.95
15.58

15.21
14.83
14.44
14.05
13.65

13.25
12.85
12.44
12.04
11.63

11.22
10.80
10.37
9.95
9.52

4%

20.74
20.59
20.42
20.25
20.07

19.87
19.68
19.47
19.26
19.04

18.81
18.57
18.33
18.07
17.81

17.54
17.26
16.97
16.68
16.37

16.06
15.75
15.43
15.11
14.78

14.45
14.10
13.75
13.40
13.04

12.67
1231
11.94
11.56
11.18

10.80
10.41
10.02
9.62
9.22

4.5%

19.20
19.08
18.94
18.80
18.65

18.49
18.32
18.15
17.97
17.78

17.59
17.38
17.17
16.95
16.72

16.49
16.24
15.99
15.73
15.47

15.19
14.91
14.63
14.34
14.05

13.75
13.44
13.12
12.80
12.47

12.14
11.80
11.46
1112
10.77

10.41
10.05
9.68
9.31
8.93

5%

17.85
17.74
17.63
17.51
17.39

17.26
17.12
16.97
16.82
16.66

16.49
16.32
16.14
15.95
15.75

15.54
1533
15.11
14.88
14.64

14.40
14.15
13.90
13.64
13.38

13.10
12.83
12.54
12.24
11.95

11.64
11.33
11.02
10.70
10.37

10.05
9.71
9.36
9.01
8.66
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Alter  Mittlere

Lebens-
erwartung

75 11.52
76 10.87
77 10.24
78 9.62
79 9.02
80 8.44
81 7.88
82 7.34
83 6.82
84 6.32
85 5.84
86 542
87 5.05
88 472
89 4.44
90 421
91 3.96
92 3.67
93 3.40
94 3.14
95 2.87
96 2.62
97 242
98 222
99 2.03

2%

10.03
9.53
9.04
8.55
8.07

7.59
7.13
6.68
6.24
5.82

5.41
5.04
472
4.44
419

3.99
377
351
3.27
3.03

2.78
2.56
2.37
2.19
2.01

2.5%

9.70
9.23
8.77
8.30
7.85

7.40
6.96
6.53
6.11
5.70

5.30
4.95
4.64
4.36
4.12
3.93
372
3.47
3.23
3.00

275
2.53
2.35
217
1.99

3%

9.39
8.95
8.51
8.07
7.64

7.21
6.79
6.38
5.97
5.58

520
4.86
4.56
429
4.06

3.87
3.66
3.42
3.19
2.96

272
2.51
2.33
215
1.98

3.5%

9.10
8.68
8.27
7.85
7.44

7.03
6.63
6.24
5.85
547

5.10
4.77
4.48
422
4.00

3.81
3.61
338
3.15
293

2.70
248
231
213
1.96

4%

8.82
8.43
8.04
7.64
7.25

6.86
6.48
6.10
5.73
5.36

5.01
4.68
4.40
4.15
3.94

3.76
3.57
3.34
3.12
2.90

2.67
2.46
229
2,12
1.95

45%

8.56
8.19
7.82
7.44
7.07

6.70
6.33
5.97
5.61
5.26

491
4.60
4.33
4.09
3.88
3.70
3.52
3.29
3.08
2.87

2.64
2.44
2.27
2.10
1.94
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5%

831
7.96
7.61
7.25
6.90

6.54
6.19
5.84
5.50
5.16

4.82
4.52
4.26
4.02
3.82

3.65
3.47
3.25
3.05
2.84

2.62
242
2.25
2.08
1.92



Zircher Steuerbuch

Kapitalisierungsfaktoren fiir Nutzniessungen und Anspriiche auf peri-
odische Leistungen — Frauen

(Kapitalwert: Jahresleistung x Faktor)

Alter  Mittlere 2% 25% 3%  35% 4%  4.5% 5%

Lebens-
erwartung
0 87.03 4113 3547 3099 2740 2449 2209 2010
1 8619 41.02 3541 3096 2739 2449 2210 2011
2 8521 40.84 3529 30.88 2734 2446 2208 2010
3 84.23  40.66 3517 30.80 27.28 2442 2205 20.08
4 8324 4046 3503 3071 2722 2437 2202 2006
5 8225 4026 3490 30.62 2706 2433 2199 2003
6 81.25 40.06 3476 30.52 27.09 2428 2196 2001
7 80.25 3985 3462 3042 27.02 2423 2192 1998
8 7925 3964 3447 3032 2695 2418 21.88 19.96
9 7826 3942 3432 3021 2687 2413 21.84 19.93
10 7726 3920 3416 3010 2680 24.07 21.80 19.90
11 7626 3898 3401 2999 2672 2401 2176 19.87
12 7527 3875 3384 2988 2663 2395 2172 19.83
13 7427 3852 3368 2976 2655 2389 21.67 19.80
14 7328 3828 3351 29.64 2646 2383 2162 19.77
15 7228 3804 3334 2951 2637 2376 2158 19.73
16 7129 3779 3316 2938 2628 23.69 21.52 19.69
17 7030 3754 3298 2925 2618 23.62 2147 19.65
18 6931 3729 3280 2912 2608 2355 2142 1961
19 68.33 37.03 32.61 2899 2598 2348 2136 19.57
20 6736 3677 3243 2885 2588 2340 2131 1953
21 6638 3651 3224 2871 2578 2333 2125 1948
22 6541 3625 3204 2857 25.68 2325 21.19 19.44
23 64.45 3598 31.85 2843 2557 2317 2113  19.39
24 63.48 3571 3165 2828 2546 23.09 21.07 1935
25 62.52 3544 3144 2813 2535 2300 21.01 1930
26 61.56 3516 3124 27.97 2523 2291 2094 1925
27 60.60 3487 3102 27.81 2511 2282 20.87 1920
28 59.63 3458 3080 27.65 2499 2273 2080 19.14
29 58.67 3428 3058 2748 2486 22,63 2073 19.08
30 5770 3397 3035 2730 2472 2253 20,65 19.02
31 5673 3366 3011 2712 2458 2242 2056 18.96
32 5576 3334 29.87 2693 2444 2231 2047 1889
33 5479  33.02 29.61 2674 2429 2219 2038 18.32
34 5382 3268 2936 2654 2413 2207 2029 1874
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Alter  Mittlere

Lebens-
erwartung

35 52.85
36 51.88
37 50.91
38 49.94
39 48.96
40 47.99
41 47.02
42 46.06
43 45.09
44 44,12
45 43.16
46 42.20
47 41.24
48 40.29
49 39.33
50 38.38
51 37.43
52 36.48
53 35.54
54 34.60
55 33.66
56 32.72
57 31.79
58 30.86
59 29.93
60 29.01
61 28.09
62 27.18
63 26.27
64 25.36
65 24.46
66 23.56
67 22.67
68 21.79
69 20.91
70 20.04
71 19.17
72 18.30
73 17.44
74 16.59

2%

3234
32.00
31.64
31.28
30.92

30.54
30.16
29.78
29.38
28.98

28.58
28.16
27.74
27.32
26.89

26.45
26.00
25.55
25.08
24.62

24.14
23.66
23.17
22.68
22.17

21.66
21.15
20.63
20.10
19.56

19.02
18.47
17.91
17.35
16.79

16.22
15.64
15.05
14.46
13.86

2.5%

29.09
28.82
28.55
28.26
27.97

27.67
27.37
27.06
26.74
26.42

26.09
25.75
2541
25.06
24.70

24.33
23.96
23.58
23.19
22.80

22.40
21.99
21.57
21.14
20.71

20.27
19.82
19.36
18.90
18.42

17.94
17.45
16.96
16.46
15.95

15.43
14.91
14.37
13.83
13.28

3%

26.33
26.12
25.90
25.68
25.45

25.21
24.96
2471
24.46
24.20

23.93
23.65
23.37
23.08
22.78

22.48
22.16
21.84
21.52
21.18

20.84
20.49
20.13
19.76
19.39

19.00
18.61
18.21
17.80
17.39

16.96
16.52
16.08
15.63
15.17

14.71
14.23
13.74
13.24
12,74

3.5%

23.97
23.80
23.63
2345
23.27

23.08
22.88
22.68
22.47
22.26

22.04
21.81
21.57
21.33
21.09

20.83
20.57
20.30
20.03
19.74

19.45
19.15
18.84
18.52
18.20

17.86
17.52
17.17
16.81
16.44

16.06
15.67
15.28
14.87
14.46

14.04
13.60
13.15
12.70
12.24

4%

21.94
21.81
21.67
21.53
21.38

21.23
21.07
20.91
20.74
20.56

20.38
20.19
20.00
19.80
19.59

19.38
19.16
18.93
18.69
18.45

18.20
17.94
17.68
17.40
17.12

16.83
16.53
16.22
15.90
15.57

15.24
14.89
14.53
14.17
13.80

13.41
13.02
12.61
12.19
11.76

45%

20.19
20.08
19.97
19.86
19.74

19.61
19.48
19.35
19.21
19.07

18.92
18.76
18.60
18.43
18.26

18.08
17.90
17.70
17.50
17.30

17.08
16.86
16.63
16.39
16.14

15.89
15.62
15.35
15.07
14.78

14.48
14.17
13.85
13.52
13.18

12.83
12.47
12.10
11.71
11.32
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5%

18.66
18.58
18.49
18.40
18.30

18.20
18.09
17.98
17.87
17.75

17.63
17.50
17.36
17.22
17.08

16.93
16.77
16.60
16.43
16.26

16.07
15.88
15.68
15.47
15.26

15.03
14.80
14.56
14.31
14.05

13.78
13.50
13.22
12.92
12.61

12.30
11.97
11.62
11.27
10.91



Alter  Mittlere

Lebens-
erwartung

75 15.76
76 14.92
77 14.10
78 13.29
79 12.49
80 11.72
81 10.96
82 10.24
83 9.53
84 8.86
85 8.21
86 7.59
87 7.00
88 6.45
89 5.93
90 5.46
91 4,99
92 4.52
93 4.08
94 3.66
95 3.26
96 2.93
97 2.68
98 2.46
99 2.27

2%

13.26
12.66
12.05
11.45
10.84

10.24
9.66
9.08
8.52
797

7.44
6.92
6.43
5.96
5.52
511
470
428
3.89
351

3.15
2.84
2.61
241
2.23

2.5%

12.73
12.18
11.61
11.05
10.48

9.92
9.36
8.82
8.29
7.76

726
6.76
6.29
5.84
542
5.02
4.62
422
3.84
347

311
2.81
2.59
2.39
221

3%

12.24
11.72
11.19
10.67
10.14

9.61
9.08
8.57
8.06
7.57

7.08
6.61
6.16
5.72
5.31
4.93
4.55
4.16
3.78
343

3.08
2.78
2.56
2.37
219
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35%

11.77
11.29
10.80
10.31

9.81

9.31
8.82
8.33
7.85
7.38

6.92
6.46
6.03

522
485
448
410

3.73
3.38

3.04
2.75
2.54
2.34
217

4%

11.33
10.89
10.43
9.97
9.50

9.03
8.57
8.11
7.65
7.20

6.76
6.32
5.91

5.12
477
441
4.04

3.68
3.34

3.01
2.72
2.51
2.32
2.16

4.5%

10.92
10.51
10.08
9.65
9.21

8.77
8.33
7.89
7.46
7.03

6.60
6.19
579
5.40
5.03
4.69
434
3.98
3.64
3.30

2.97
2.70
249
2.30
2.14

5%

10.53
10.15
9.75
9.35
8.94

8.52
8.10
7.69
7.27
6.86

6.46
6.06
5.67
5.30
4.95
4.61
4,28
3.93
3.59
3.26

2.94
2.67
2.47
2.28
212



	
	
	
	
	
	
	
	
	


